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2020年12月期：事業の概況

• 新型コロナウィルス感染症拡大の影響により

- 進行中の建造工事に遅延が発生。予想
される追加コストを計上した結果、建造工
事利益が大幅に悪化

- 石油生産が一時停止。その結果、チャータ
ー・オペレーション収入が減少

• 売上高は前年比227億円(6.8%)減の
3,099億円

• 当期純損失は130億円

• 配当予想

- 2020年12月期：1株当たり45円

<a href='https://jp.freepik.com/photos/background'>
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2020年12月期：新規受注案件

 FPSOプロジェクト2件を受注

 FPSO Sangomar O&M契約を締結

FPSO Sangomar

顧客 Woodside

契約形態 Purchase Contract 

鉱区 Sangomar Field (セネガル)

水深 780m

原油生産量 100,000 bopd

ガス生産量 130 mmscfd

貯油能力 1,300,000 bbls

Equinor Bacalhau FPSO

顧客 Equinor

契約形態 Sales and Purchase Agreement

鉱区 Bacalhau Field (旧 Carcara ブラジル)

水深 2,050m

原油生産量 220,000 bopd

ガス生産量 530 mmscfd

貯油能力 2,000,000 bbls
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2020年12月期：建造工事の状況

FPSO 
Carioca 
MV30

FPSO
Guanabara 
MV31

FPSO
MIAMTE
MV34

FPSO
Almirante 
Barroso MV32

FPSO
Anita Garibaldi 
MV33

FPSO 
Sangomar

顧客 Petrobras Petrobras Eni Mexico Petrobras Petrobras Woodside

契約形態 EPCI + Time 
Charter 
( 21年 )

EPCI + Time 
Charter 
( 22 年 )

EPCI + Time 
Charter 
(15 年+1年毎
x5の延長オプショ
ン)

EPCI + Time 
Charter 
( 21年 )

EPCI + Time 
Charter 
( 25年)

Purchase Contract
+ O&M
(10年+1年毎x10の
延長オプション)

引渡し
(予定)

2021年 2021年 2022年 2023年 2023年 2023年

鉱区 Sépia Mero Area 1 Block Búzios Marlim Sangomar

所在地 ブラジル ブラジル メキシコ ブラジル ブラジル セネガル

水深 2,200 m 2,100 m 32 m 1,900 m 670 m 780 m 

貯油能力
生産量

1,400,000 bbls
180,000 bopd
212 mmscfd

1,400,000 bbls
180,000 bopd
424 mmscfd

700,000 bbls
90,000 bopd
75 mmscfd

1,400,000 bbls
150,000 bopd
212 mmscfd

1,000,000 bbls
80,000 bopd
248 mmscfd

1,300,000 bbls
100,000 bopd 
130 mmscfd

進捗状況
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(参考)新型コロナウィルス感染症の状況

出典: "Dong E, Du H, Gardner L. An interactive web-based dashboard to track COVID-19 in real time. Lancet Inf Dis. 20(5):533-534. doi: 10.1016/S1473-3099(20)30120-1"
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1 FPSO Sangomar Woodside

2 32.5 FPSO Anita Garibaldi MV33 Petrobras

3 35.0 FPSO Almirante Barroso MV32 Petrobras

4 35.0 FPSO MIAMTE MV34 Eni

5 29.4 FPSO Guanabara MV31 Petrobras

6 29.4 FPSO Carioca MV30 Petrobras

1 29.4
FPSO Cidade de Campos dos Goytacazes 
MV29

Petrobras

2 25.0 FPSO Prof. John Evans Atta Mills Tullow

3 29.4 FPSO Cidade de Caraguatatuba MV27 Total

4 29.4 FPSO Cidade de Itaguai MV26 Petrobras

5 29.4 FPSO Cidade de Mangaratiba MV24 Petrobras

6 34.0 FPSO Cidade de Sao Paulo MV23 Petrobras

7 42.5 FPSO Cidade de Angra dos Reis MV22 Petrobras

8 50.0 FPSO Cidade de Santos MV20 Petrobras

9 45.0 FPSO Cidade de Niteroi MV18 Petrobras

10 65.0 FSO Rang Dong MV17 JVPC

11 40.6 FSO Cidade de Macae MV15 Petrobras

12 42.0 FSO Rong Doi MV12 KNOC

13 50.0 FPSO Baobab Ivoirien MV10 CNR

- 40.0 FPSO Stybarrow Venture MV16 standby

1 FPSO Raroa OMV

2 FPSO Kwame Nkrumah MV21 Tullow

3 FPSO Pyrenees Venture BHPB

4 FPSO Fluminense Shell
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MODECについて

EPC(I)/ チャーター、オペレーション期間

2021年2月現在
 EPC(I) 期間
 チャーター期間（確定）
 チャーター期間（オプション）
 オペレーション期間

(*) 当社グループ保有 (%)
持分法適用関連会社
連結子会社

(*)
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浮体式海洋石油・ガス生産設備の利用が予想されている

プロジェクト数（2021年1月現在）

45

92

65

Appraisal

Planning

Bidding & Final Design

World Total

3

3

3

Mediterranean

9

23

9
Africa

3

1

2
China

5

12

17
Southeast Asia

2

3

5
Southwest Asia & …

1

8

6

Australia, New Zealand

0

3

0
Canada

7

9

5
GOM

10

15

16
Brazil and Other South …

5

15

2
Northern Europe

当社主要ターゲット地域

Source: 2021 Jan Outlook Report (EMA)

新型コロナウィルスの影響により投資判断の遅れはあるものの、現在の油価レベル*であれば
潜在需要は底堅く、新規案件の開発も着実に進むものと予想

* 米エネルギー情報局（EIA）: 2021年の北海ブレント原油のスポット価格を平均49USD/barrelと予想 (Short-Term Energy Outlook 2020年12月8日)
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2021年12月期：業績予想

売上高 親会社株主に帰属する当期純利益

1,911

2,219

3,326

3,099

4,000

0

2,000

4,000

2017 2018 2019 2020 2021

億円

 建造工事の増加等により、売上は4,000億円と過去最高を見込む

 新型コロナウイルス感染症の影響が残ること、及びFPSOの特別修繕活動による多額の費用負
担を見込むものの、増収により50億円の純利益を確保

億円
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(130)

50 
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927

7,009

2,536

6,358

3,207

0

4,000

8,000

2016 2017 2018 2019 2020

億円

受注高 売上高

MV32

2,299

1,911
2,219

3,326
3,099

0

0

0

4,000

8,000

2016 2017 2018 2019 2020

億円

Sangomar

MV33

MV32

MV34

MV31

MV30

FSO Ailsa

MV29

Stampede

MV27

MV25

建造工事 EPC(I) 期間

2016 2017 2018 2019 2020 2021

受注高・売上高
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受注残高

6,489

11,444
10,876

13,870

12,371

8,176
7,550

4,947

5,694
5,345

0

4,000

8,000

12,000

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

億円

持分法適用関連会社の「リース、チャーター及びオペレーション」に
関する当社持分相当の受注残高

MV32
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営業利益

180

114

149

(48)

(216)

403

356
384

154

(4)

391

293

331

166

1 

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

2016 2017 2018 2019 2020

連結営業利益

連結営業利益 + 関連会社営業利益

連結営業利益 + 関連会社営業利益 + 未実現利益影響額

億円
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-79 

-30 -27 
-16 

-10 

90 93
80

4 4

174

111

58
70 75

(100)

(50)

0

50

100

150

200

2016 2017 2018 2019 2020

未実現損益の消去額 未実現損益の実現額 未実現損益の残高

億円

未実現損益の影響



15

(参考)プロジェクト利益の見直し

Profit Cost

コロナ前の利益見通し

プロジェクト利益の見直しイメージ
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営業外損益

持分法投資利益

82.5
85.7

88.6

21.7

43.1 

0

50

100

2016 2017 2018 2019 2020

百万
USドル

ネット受取利息
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0
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50

2016 2017 2018 2019 2020
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194

218

(182)

(130)
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17

経常利益・当期純利益

経常利益 当期純利益
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貸借対照表

億円

659 

356 

594 

594 

151 

200 

108 

47 

810 

864 

1,508 

1,513 

257 241 

378 380 

722 675 

319 371 

1,633 

1,247 

523 

661 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2019 2020

現預金

売掛金

投資有価証券

長期貸付金

その他流動資産

その他固定資産

買掛金

その他流動負債

長期借入金

その他固定負債

資本金・資本剰余金

利益剰余金等
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財務指標の推移

有利子負債EBITDA

1,661
1,616

956

1,597

2,568

2.9 3.0 
1.8 

4.8 

14.9 

1.0

2.5

4.0

5.5

7.0

8.5

10.0

11.5

13.0

14.5

0

1,000

2,000

3,000

2016 2017 2018 2019 2020

ネット有利子負債（調整後*）

ネット有利子負債/EBITDA
倍億円578

533 534

335

172

8.2 
7.2 

7.5 

3.9 

1.6 
1.0

3.0

5.0

7.0

9.0

11.0

0

200

400

600

2016 2017 2018 2019 2020

EBITDA（調整後*）

EBITDAインタレストカバレッジレシオ
倍

億円

自己資本比率

36.9 

42.5 
44.5 

31.8 

25.6 

0

500

1,000

1,500

20.0

30.0

40.0

50.0

2016 2017 2018 2019 2020

自己資本
%

億円

*調整: 含む持分法適用関連会社当社出資比率相当額
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